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Niniejszy dokument stanowi tHumaczenie na jezyk polski rozdziatu 4 — ,, The Exchange Offer” prospektu spotki
Vita 34 AG (,,Vita 34” lub ,,Emitent”) w jezyku angielskim, zatwierdzonego przez Niemiecki Federalny Urzqd
Nadzoru Finansowego (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht lub ,BaFin”) w dniu 17 wrzesnia
2021 r. (, Prospekt”), zmienionego suplementem z dnia 8 paidziernika 2021 r. oraz suplementem 7 dnia 15
listopada 2021 r., sporzgdzonego w zwiqzku 7 ogloszong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (,,Polska”),
dobrowolng publiczng ofertq zamiany wszystkich akcji na okaziciela Polskiego Banku Komorek Macierzystych
S.A. (,PBKM”) w zamian za nie wiecej niz 12.140.215 nowo emitowanych imiennych akcji (,, Namensaktien”)
gwyklych bez okreslonej wartosci nominalnej (,,Stiickaktien”) Vita 34 (,Akcje Oferowane Vita 34”) poprzez
wniesienie ich jako wklad niepieniginy (,,Zamiana Akcji”) oraz dopuszczeniem nowo emitowanych akcji do
obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie 7 jednoczesnym dopuszczeniem
do jego podsegmentu (Prime Standard) 7 dodatkowymi obowigzkami po dopuszczeniu.

Zgodnie 7 obowiqzujgcymi przepisami prawa, Emitent byl zobowigzany jedynie do sporzgdzenia tlumaczenia na
jezyk polski podsumowania zatwierdzonego Prospektu. Emitent podkresla, e niniejszy dokument nie ma
charakteru wigigcego i nie powinien stanowié podstawy do podejmowania jakiejkolwiek decyzji dotyczqcej Akcji
Oferowanych Vita 34 ani uczestniczenia w Zamianie Akcji. Kazdy potencjalny inwestor przed podjeciem decyzji
dotyczgcej udziatu w Zamianie Akcji i inwestycji w Akcje Oferowane Vita 34 jest zobowigzany do zapoznania
sig 7 trescig Prospektu w jezyku angielskim. Prospekt (wraz 7 Humaczeniem podsumowania Prospektu na jezyk
polski) jest jedynym prawnie wigigcym dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie, Akcjach
Oferowanych Vita 34 i Zamianie Akcji, sporzgdzonym na potrzeby Zamiany Akcji oraz ich dopuszczeniem do
obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie 7 jednoczesnym dopuszczeniem
do jego podsegmentu (Prime Standard) 7 dodatkowymi obowiqgzkami po dopuszczeniu.

W zakresie dopuszczalnym obowigzujgcymi przepisami prawa, Emitent ani Zaden 7 podmiotow posredniczgcych
w Zamianie Akcji nie ponoszq odpowiedzialnosci za niniejszy dokument i nie sq zobowiqzani do jego aktualizacji
ani zmiany

Niniejszy dokument nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio ani posrednio, na terytorium
albo do Stanow Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii ani do innych panstw, w ktorych publiczne
rozpowszechnianie informacji zawartych w niniejszym materiale moZe podlegaé ograniczeniom lub byé
zakazane prze prawo. Niniejszy dokument nie stanowi oferty sprzedaZy ani nabycia papierow wartosciowych jak
rownie? zaproszenia do skladania deklaracji na lub nabywania bqd?; zbywania papierow wartosciowych.

Zatwierdzenie Prospektu przez BaFin nie stanowi wyrazu poparcia dla papieréow wartosciowych oferowanych
lub dopuszczanych do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni inwestorzy powinni zapoznaé sie z
Prospektem (i wszelkimi suplementami oraz informacjami publikowanymi w zwigzku z Prospektem) przed
podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Oferowanych Vita 34 lub uczestniczeniem w Zamianie Akcji. KaZdej decyzji
inwestycyjnej w papiery wartosciowe towarzyszy ryzyko, w tym ryzyko spadku wartosci papierow wartosciowych
lub ograniczenia ich plynnosci. Inwestowanie w akcje wigie si¢ z ryzykiem utraty czesci lub calosci
zainwestowanych srodkow, a nawet koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow.

4. OFERTA ZAMIANY AKCJI
Wazna Informacja

Oferta Zamiany Akcji podlega okre§lonym warunkom, ktore zostaly opisane szczegélowo w punkcie ,,4.3
Warunki Zamkniecia” ponizej. Jezeli warunki te nie zostana spelnione, a Spélka nie zrzeknie si¢
ktoregokolwiek lub ktérychkolwiek badz wszystkich tych warunkow, Oferta Zamiany AKkcji nie dojdzie do
skutku.

Oferta Zamiany Akcji nie jest przeprowadzana, bezpoS$rednio ani posrednio, w Stanach Zjednoczonych ani
do Stanoéw Zjednoczonych (w tym na terytoriach oraz posiadlosciach, w dowolnym Stanie ani w Dystrykcie
Kolumbii) (,,Stany Zjednoczone™) ani przy uzyciu poczty, ani za posrednictwem jakichkolwiek srodkow lub
narzedzi (w tym, miedzy innymi, jednak nie ograniczajac do, poczty elektronicznej, faksu, telefonu i
internetu) handlu mie¢dzystanowego lub zagranicznego na terytorium Stanéw Zjednoczonych, ani za
posrednictwem jakichkolwiek instrumentéw krajowej gieldy papierow wartosciowych w Stanach
Zjednoczonych, a oferta nie moze zosta¢ przyjeta przy uzyciu takich srodkéw, sposobéw, narzedzi lub
instrumentow, ani z terytorium Stanow Zjednoczonych. Akcje Oferowane Vita 34 nie zostaly i nie zostana
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zarejestrowane na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych z 1933 r., z pézniejszymi
zmianami (,Amerykanska Ustawa o Papierach WartoSciowych”), ani na podstawie przepisow prawa
papierow wartosciowych jakiegokolwiek stanu, okregu lub innej jurysdykeji w Stanach Zjednoczonych.
Akcje Oferowane Vita 34 nie moga by¢ oferowane, sprzedawane ani wydawane, bezpoSrednio ani
posrednio, w Stanach Zjednoczonych lub do Stanéw Zjednoczonych.

W zwiazku z powyzszym, kopie niniejszego dokumentu, Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji oraz
wszelkich zwigzanych z nimi dokumentéw (w tym Deklaracji Odstapienia od Oferty Zamiany Akcji) nie sa
i nie moga by¢ wysylane poczta ani w zaden inny sposéb dystrybuowane lub wysylane do lub na terytorium
Stanéw Zjednoczonych, w tym do Akcjonariuszy PBKM posiadajacych adresy do dor¢czen w Stanach
Zjednoczonych, ani do oséb, o ktérych Vita 34 posiada wiedze, Ze sq depozytariuszami, pelnomocnikami
lub powiernikami posiadajacymi Akcje PBKM na rzecz oséb znajdujacych si¢ w Stanach Zjednoczonych.
Osoby, ktore otrzymajq dokumenty (w tym miedzy innymi depozytariusze, pelnomocnicy lub powiernicy),
nie powinny ich rozpowszechnia¢ ani wysyla¢ na terytorium Stanow Zjednoczonych, do Standéw
Zjednoczonych lub ze Stanéw Zjednoczonych, ani tez wykorzystywaé poczty lub innych srodkow, narzedzi
lub instrumentéw w jakimkolwiek celu bezpoSrednio lub posSrednio zwigzanym z przyjeciem Oferty
Zamiany Akcji. Koperty zawierajace Deklaracje Przyjecia Oferty Zamiany Akcji lub Deklaracje
Odstapienia od Oferty Zamiany AKkcji nie powinny by¢ opatrzone stemplem pocztowym w Stanach
Zjednoczonych ani w inny sposéb wyslane z terytorium Stanéw Zjednoczonych, a wszyscy Akcjonariusze
PBKM przyjmujacy Ofert¢ Zamiany Akcji musza poda¢ adres poza terytorium Stanéw Zjednoczonych w
celu odbioru potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych Vita 34 lub zwrotu Deklaracji Przyjecia Oferty
Zamiany Akcji i Deklaracji Odstapienia od Oferty Zamiany AKcji.

Jezeli w zwiazku z Parytetem Zamiany Zamienianych Akcji (zdefiniowanegozdefiniowanegozdefio ponizej)
powstang Akcje Ulamkowe, to wéwczas w oparciu o takie Akcje Ulamkowe nie bedzie mozna wykonywa¢é
zadnych praw akcjonariuszy, co bedzie wymagalo ich scalenia do pelnych praw wynikajacych z przepisow
prawa (tzw. korekta ulamkowa (Aktienspitzenverwertung)). Akcje Ulamkowe moga byé oplacone
wylacznie gotowka. W zwiazku z tym Akcje Ulamkowe zostana zagregowane przez Posrednika Zamiany w
cale akcje i sprzedane po aktualnej cenie rynkowej za posrednictwem systemu XETRA na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie lub poza rynkiem regulowanym. Srodki pieni¢zne uzyskane z
tego tytulu zostang nastepnie wyplacone Akcjonariuszom PBKM, ktorzy zlozyli deklaracje stosownie do
posiadanych przez nich Akcji Ulamkowych.

4.1 Przedmiot Oferty Zamiany Akcji

Oferta Zamiany Akcji dotyczy nabycia wszystkich zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela PBKM o
kodzie ISIN PLPBKMO000012, o wartosci nominalnej 0,50 ztotych (pi¢édziesiat groszy) kazda, uprawniajacych
do jednego glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy wraz z prawem do dywidendy oraz dodatkowymi
prawami w momencie rozliczenia Oferty Zamiany Akcji (Akcje PBKM, zgodnie z definicja) jako wkladu
niepieni¢znego. Za kazda Akcj¢ PBKM Spoétka oferuje 1,30 nowych akcji imiennych bez okreslonej wartosci
nominalnej, kazda akcja o proporcjonalnym udziale w kapitale zakladowym w wysokosci 1,00 euro (Akcje
Oferowane Vita 34, zgodnie z definicjg). Niezdematerializowane Akcje PBKM, ktore, na dat¢ Prospektu, nie
zostaty jeszcze oznaczone kodem ISIN: PLPBKMO000012 (tj. 34.479 akcji zwyktych na okaziciela serii N PBKM,
zgodnie z opisem w czesci 5.4 , Kapital Zaktadowy”) moga zosta¢ objete deklaracjg przyjecia Oferty Zamiany
Akcji wylacznie po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym (rynku gtéwnym) prowadzonym przez
Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., co oczekuje si¢, ze nastgpi okoto 24 wrzesnia 2021 r.

Oferta Zamiany Akcji nie moze zosta¢ przyjeta przez (i) Akcjonariuszy PBKM znajdujacych si¢ na
terytorium Stanoéw Zjednoczonych lub w innych jurysdykcjach, w ktdrych jest to niezgodne z prawem; oraz
(ii) Akcjonariuszy PBKM, ktérzy nie posiadaja akcji zapisanych na rachunkach Czlonka Konsorcjum
Bankowego (zgodnie z definicja z punktu ,,4.8.1 Podmiot Posredniczgcy w Ofercie; Posrednik Zamiany;
Konsorcjum Bankowe”) lub w inny sposéb nie zostali dopuszczeni do przyjecia oferty przez Podmiot
Posredniczacy w Ofercie lub Posrednika Zamiany co zostalo szczegélowo opisane w punkcie 4.8.2 (i)
niniejszego Prospektu (zwani dalej ,,Akcjonariusze Wylaczeni”).
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4.2 Oferta Zamiany AKkcji

Spotka niniejszym oferuje Akcjonariuszom PBKM (z wyjatkiem Akcjonariuszy Wyltaczonych) zamiang
wszystkich posiadanych przez nich Akcji PBKM.

Spotka oferuje
1,30 (jedna i trzy dziesiate) Akcji Oferowanych Vita 34 w zamian za 1 (jedna) Akcje PBKM
(,Zamieniane Akcje”) w drodze podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w zamian za wklad niepieniezny.

Zadne utamkowe czesci (Aktienspitzen) Akcji Oferowanych Vita 34 (,Akcje Ulamkowe”) nie zostang przyznane
za Akcje PBKM objete Oferta (zgodnie z definicja z punktu ,,4.8.2 Przyjecie Oferty Zamiany Akcji w Okresie
Przyjmowania Deklaracji Przyjecia”). Jezeli w wyniku przyjecia Oferty Zamiany Akcji Akcje Utlamkowe
przypadlyby Akcjonariuszom PBKM, takie Akcje Utamkowe zostang sprzedane niezwlocznie po zakonczeniu
Oferty Zamiany Akcji w ramach korekty utamkowej (Aktienspitzenverwertung) a uzyskane w ten sposob $rodki
pieniezne zostang wyplacone odpowiednim Akcjonariuszom PBKM w gotowce (zobacz: ,,4.8.4Error! Reference
source not found. Rozliczenie Oferty Zamiany Akcji”).

Akcjonariusze Wylgczeni nie moga uczestniczy¢ w Ofercie Zamiany Akcji.

4.3 Warunki Zamkniecia

Niniejsza Oferta Zamiany Akcji oraz umowy z Akcjonariuszami PBKM wynikajace z jej przyjecia zostang
zrealizowane wylgcznie po spelnieniu lub skutecznym zrzeczeniu sie nastepujgcych warunkow (,,Warunki
Zamkniecia”):

43.1 Podwyiszenie Kapitatu Zakladowego Zwigzanego z Ofertq

Do dnia 13 stycznia 2022 r. wlacznie, dokonanie Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego Zwigzanego z Oferta w
zakresie niezbgednym do realizacji niniejszej Oferty Zamiany Akcji zostanie zarejestrowane w rejestrze
handlowym Spotki w sadzie rejonowym (Amtsgericht) w Lipsku (data rejestracji Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego Zwiazanego z Oferta zgodnie z punktem 4.3.1 niniejszego Prospektu zwana jest dalej ,,Dniem
Rejestracji Podwyzszenia Kapitalu Zakladowego”).

4.3.2 Minimalny Poziom Przyjecia Oferty

W momencie zakonczenia Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjecia (zdefiniowanego w punkcie ,,4.7 Okres
Przyjmowania ), taczna liczba wszystkich:

M Akcji PBKM objetych Oferta (zgodnie z definicjg zawarta w punkcie ,,4.8.2 Przyjecie Oferty Zamiany
Akcji w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia™) (w tym Akcji PBKM, w stosunku do ktérych
przyjecie Oferty Zamiany Akcji zostalo zadeklarowane w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia,
lecz ktore to przyjecie stanie si¢ skuteczne dopiero po zakonczeniu Okresu Przyjmowania Deklaracji

Przyjecia),
(ii) Akcji PBKM bedacych w posiadaniu Spotki lub dowolnego czlonka Grupy, oraz
(iii) Akcji PBKM, w odniesieniu do ktérych Spotka lub dowolny cztonek Grupy zawart umowg poza Ofertg

Zamiany Akcji, dajacg im prawo zadania przeniesienia tytulu prawnego do tych Akcji PBKM (w tym,
w celu uniknigcia watpliwosci, wszystkich Akcji PBKM, ktore Akcjonariusze Bezposrednio Wnoszacy
zobowiazali si¢ wnies¢ bezposrednio do Spotki),

wyniesie co najmniej 95% Akcji PBKM pozostajacych w obrocie w chwili wygasnigcia Okresu Przyjmowania
Deklaracji Przyjecia, z zastrzezeniem, ze Akcje PBKM, ktore kwalifikowatyby si¢ na podstawie wigcej niz
jednego z powyzszych kryteridw, beda liczone tylko raz (,,Minimalny Poziom Przyjecia Oferty”).
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433 Brak PodwyZszenia Kapitatu Zakltadowego PBKM

W okresie pomigdzy publikacja niniejszego Prospektu a Dniem Rejestracji Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego
kapitat zaktadowy PBKM nie zostanie podwyzszony, a walne zgromadzenie akcjonariuszy PBKM nie podejmie
zadnej uchwaty, ktora — w przypadku wykonania - mogtaby skutkowaé podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

43.4 Brak Wyplaty Dywidendy, Zmian w Statucie i Postgpowania Likwidacyjnego

W okresie pomigdzy publikacja niniejszego Prospektu a Dniem Rejestracji Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego
nie wystapi zadne z ponizszych zdarzen:

M walne zgromadzenie akcjonariuszy PBKM podejmie uchwate w przedmiocie wyptaty dywidendy;

(ii) walne zgromadzenie akcjonariuszy PBKM podejmie uchwate w przedmiocie zmiany dokumentow
okreslajacych funkcjonowanie spotki;

(iii) walne zgromadzenie akcjonariuszy PBKM podejmie uchwate w przedmiocie likwidacji PBKM.

4.35 Brak Istotnych Niekorzystnych Zmian

W okresie pomig¢dzy publikacja niniejszego Prospektu a Dniem Rejestracji Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego:

M PBKM nie opublikuje informacji o nowych okolicznoéciach zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku, z pézniejszymi zmianami (,, MAR”), ani tez

(i) nie wystapia okolicznosci, ktore musiatyby zosta¢ opublikowane przez PBKM zgodnie z art. 17 MAR
lub w przypadku ktéorych PBKM podjalby decyzj¢ o opoznieniu publikacji zgodnie z art. 17 par. 4
MAR,;

ktore w kazdym przypadku miatyby negatywny wplyw na roczny wynik EBITDA Grupy FamiCord w wysokos$ci
co najmniej 3.000.000 EUR w przypadku zdarzenia jednorazowego, i/lub ktére miatyby powtarzajacy sie
negatywny wplyw na roczny wynik EBITDA Grupy FamiCord w wysoko$ci co najmniej 500.000 EUR w
przypadku zdarzenia powtarzajacego si¢ w latach obrotowych 2021, 2022 lub 2023, lub ktére, w kazdym
przypadku, moglyby mieé¢ taki wptyw (,,Istotne Niekorzystne Zmiany w PBKM”). ,,EBITDA” oznacza, dla
danego okresu obrotowego, wskaznik finansowy za taki okres obrotowy, jak zostalo to zdefiniowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PBKM za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r., z jego
sktadowymi okreslonymi zgodnie z MSSF, obowiazujacymi na dzien publikacji niniejszego Prospektu.

Uznaje sig¢, ze Istotne Niekorzystne Zmiany w PBKM zaistniaty wylacznie w przypadku, gdy w Dniu Rejestracji
Podwyzszenia Kapitatu Zakladowego Iub przed tym dniem Dr. Kleeberg & Partner GmbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft, Monachium (cztonek Crowe Global), w oparciu o
nalezyta i staranng ocen¢ dokonang przez kompetentnego eksperta, wyda opinig, ze wystapily Istotne Niekorzystne
Zmiany w PBKM.

4.3.6 Brak Istotnych Naruszen

W okresie pomiedzy publikacja niniejszego Prospektu a Dniem Rejestracji Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego:

Q) PBKM nie opublikuje nowych okolicznosci zgodnie z art. 17 MAR, ani tez

(ii) nie wystapia okolicznosci, ktore musiatyby zosta¢ opublikowane przez PBKM zgodnie z art. 17 MAR
lub w przypadku ktérych PBKM podjatby decyzje o opdznieniu publikacji zgodnie z art. 17 par. 4
MAR;

ktore stanowia przestgpstwo lub delikt administracyjny albo podejrzenie popetnienia przestgpstwa lub deliktu
administracyjnego przez czlonka organu zarzadzajacego, cztonka kierownictwa lub pracownika wyzszego
szczebla z Grupy FamiCord, dziatajacego w ramach swoich obowiazkow stuzbowych na rzecz takiego cztonka
Grupy FamiCord (kazde z osobna ,,Istotne Naruszenie”).



TLUMACZENIE NA JEZYK POLSKI ROZDZIALU 4 ,,THE EXCHANGE OFFER” PROSPEKTU VITA 34 Z
DNIA 17 WRZESNIA 2021 R., ZMIENIONEGO SUPLEMENTEM Z DNIA 8 PAZDZIERNIKA 2021 R. I
SUPLEMENTEM Z DNIA 15 LISTOPADA 2021 R.

4.4 Zrzeczenie si¢ Warunkow Zamknigcia

Spolka zastrzega sobie prawo do zrzeczenia si¢ jednego, kilku lub wszystkich Warunkow Zamknigcia. Zrzeczenie
moze zosta¢ ogloszone przez Spotke nawet w przypadku, gdy Warunek Zamknigcia nie moze by¢ juz spetniony.

4.5 Niespelnienie si¢ Warunkéw Zamkniecia

Jezeli Warunki Zamknigcia nie zostang spelnione do 13 stycznia 2022 r. oraz jezeli Spotka skutecznie nie zrzeknie
si¢ odpowiedniego Warunku Zamkniecia zgodnie z punktem ,,4.4 Zrzeczenie si¢ Warunkéw Zamkniecia” i ,,4.6
Publikacje dotyczgce Warunkow Zamkniecia i innych Ogloszen” niniejszego Prospektu przed ta data, Oferta
Zamiany Akcji wygasnie.

4.6 Publikacje dotyczace Warunkéw Zamkniecia i innych Ogloszen

Spotka niezwtocznie opublikuje ogloszenia w internecie pod adresem: https://www.vita34.de/en (przechodzac na
strong = ,,Investor Relations” - ,,Share” - ,,Oferta Zamiany Akcji PBKM”) jezeli

(i) Warunek Zamknigcia zostat spelniony;

(i) Spolka zrzekta sie Warunku Zamkniecia;

(iii) wszystkie Warunki Zamknigcia zostaly spetnione, o ile nie zrzeczono si¢ ich w inny sposob;
(iv) Oferta Zamiany Akcji nie zostanie zrealizowana; oraz

(v) opublikuje wszelkie inne publikacje i ogtoszenia zwigzane z Oferta Zamiany Akcji.

4.7 Okres Przyjmowania Oferty

Okres przyjmowania Oferty Zamiany Akcji rozpoczyna si¢ w dniu
20 wrze$nia 2021 r.
i konczy si¢ w dniu
2 listopada 2021 r. 0 godz. 24:00 (CEST).

Okres przyjmowania Oferty Zamiany Akcji nie zostanie przedtuzony na podstawie powszechnie obowiazujacych
przepisow. Spotka zastrzega sobie jednak prawo do jednokrotnego lub kilkukrotnego przedluzenia okresu
przyjmowania Oferty Zamiany Akcji. Spotka opublikuje kazda informacj¢ o przediuzeniu okresu przyjmowania
Oferty Zamiany AKkcji zgodnie z postanowieniami punktu ,,4.6 Publikacje dotyczace Warunkéw Zamknigceia i
innych Ogtloszen”. Okres przyjmowania Oferty Zamiany Akcji, wraz z jakimkolwiek przedtuzeniem, jest dalej
zwany w niniejszym Prospekcie ,,Okresem Przyjmowania Deklaracji Przyjecia”.

4.8 Przyjecie i Wykonanie Oferty Zamiany Akeji
48.1 Podmiot Posredniczgcy w Ofercie; Posrednik Zamiany; Konsorcjum Bankowe

Spétka zlecita mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, Polska (,,Podmiot Posredniczacy w Ofercie”)
petnienie roli firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie Zamiany Akcji w Polsce. Dodatkowo, Spotka
wyznaczyta Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Kaiserstrae 24, 60311 Frankfurt nad Menem, Niemcy
(,,Posrednik Zamiany”), w celu subskrybowania Akcji Oferowanych Vita 34 w zamian za Akcje PBKM, na ktore
Akcjonariusze PBKM zlozyli deklaracje w ramach Oferty Zamiany Akcji, a takze do zlozenia - wraz ze Spotka -
wniosku o dopuszczenie do obrotu Akcji Oferowanych Vita 34. Podmiot Posredniczacy w Ofercie i Posrednik
Zamiany zostali rowniez zaangazowani do technicznego wsparcia rozliczenia Oferty Zamiany Akcji.

W zwiazku z realizacja Oferty Zamiany Akcji, 17 wrzesnia 2021 r., Podmiot Posredniczacy w Ofercie, Posrednik
Zamiany i Spotka zawarli umowe o ofercie zamiany zawierajaca warunki i postanowienia, zgodnie z ktorymi
Podmiot Posredniczacy w Ofercie i Posrednik Zamiany przejma zadania opisane w dalszej czgsci niniejszego
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punktu (,Umowa ws. Oferty Zamiany Akcji”). Umowa ws. Oferty Zamiany Akcji zawiera zwyczajowe
oswiadczenia i zapewnienia Spotki, warunki zawieszajace oraz zdarzenia rozwigzujace, ktore nie odbiegaja od
praktyki rynkowej w zakresie ofert publicznych podobnych do Oferty Zamiany Akcji. Spoétka, Podmiot
Posredniczacy w Ofercie i Posrednik Zamiany nie zawarli i nie zamierzaja zawrze¢ umowy o subemisj¢ Oferty
Zamiany Akcji, a Podmiot Posredniczacy w Ofercie ani Posrednik Zamiany nie sa zobowigzani do subemisji
Oferty Zamiany Akcji ani do nabycia w inny sposob jakichkolwiek Akcji Oferowanych Vita 34, z wyjatkiem
subskrypcji Akcji Oferowanych Vita 34 przez Posrednika Zamiany w zakresie niezbednym do powstania Akcji
Oferowanych Vita 34 jako wynagrodzenia za Akcje PBKM objete Oferta (zgodnie z definicja w punkcie ,,4.8.2
Przyjecie Oferty Zamiany Akcji w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia” ponizej), z zastrzezeniem
postanowien Umowy ws. Oferty Zamiany Akcji.

Ponadto, Podmiot Posredniczacy w Ofercie oraz Spotka zawrg umowe konsorcjalng z okreslonymi firmami
inwestycyjnymi i innymi instytucjami finansowymi wymienionymi w punkcie ,,4.8.2 Przyjecie Oferty Zamiany
Akcji w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia” (,Umowa Konsorcjum Bankowego”). Umowa
Konsorcjum Bankowego okresla zasady i warunki wykonywania okreslonych czynnosci przez Cztonkéw
Konsorcjum Bankowego (zgodnie z definicja w punkcie ,,4.8.2 Przyjecie Oferty Zamiany Akcji w Okresie
Przyjmowania Deklaracji Przyjecia”) zwiazanych z prowadzeniem Oferty Zamiany Akcji oraz wspolpraca
pomiedzy Podmiotem Posredniczacym w Ofercie a Cztonkami Konsorcjum Bankowego w zakresie Oferty
Zamiany Akcji, w tym m.in. — ale nie wylacznie - przyjmowanie Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji od
Akcjonariuszy PBKM oraz blokowanie Akcji PBKM objetych Oferta (zgodnie z definicja w punkcie ,,4.8.2
Przyjecie Oferty Zamiany Akcji w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia”) na rachunkach papierow
warto$ciowych lub rachunkach depozytowych Akcjonariuszy PBKM sktadajacych deklaracje¢. Zgodnie z trescia
Umowy Konsorcjum Bankowego, Cztonkowie Konsorcjum Bankowego beda wykonywali swoje czynnosci
zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie, instrukcjami otrzymanymi od Podmiotu Posredniczacego w Ofercie,
wlasciwymi przepisami prawa oraz na warunkach szczegétowo okreslonych w Umowie Konsorcjum Bankowego.

4.8.2 Przyjecie Oferty Zamiany Akcji w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji

Uwaga: Akcjonariusze PBKM, ktorzy chcq przyjgé Oferte Zamiany Akcji, powinni kierowac wszelkie pytania
dotyczqce przyjecia Oferty Zamiany Akcji i jej technicznego rozliczenia do odpowiedniego Czionka Konsorcjum
Bankowego (zgodnie z definicjq ponizej) lub ich bankow depozytariuszy. Czlonkowie Konsorcjum Bankowego
zostang poinformowani odrebnie o procedurach przyjmowania i rozliczania Oferty Zamiany Akcji.

Akcjonariusze PBKM, ktorzy pragng przyjqc Oferte Zamiany Akcji, w szczegdlnosci Akcjonariusze PBKM, ktorzy
nie posiadajq Akcji PBKM na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez Czionka Konsorcjum
Bankowego (zgodnie z definicjg ponizej), mogq rowniez skontaktowa¢ sie z Podmiotem Posredniczqgcym w Ofercie
pod nastepujgcym adresem poczty elektronicznej mbm@mbank.pl lub numerem telefonu +48 22 697 49 49 lub
Posrednikiem Zamiany pod nastepujgcym adresem poczty elektronicznej: CA@hauck-aufhaeuser.com lub
numerem faksu + 49 69 21611487 bgdz numerem telefonu + 49 69 21611240 w celu uzyskania dodatkowych
informacji, jesli zajdzie taka potrzeba.

Akcjonariusze PBKM moga przyja¢ Oferte Zamiany Akcji wyltacznie w przypadku, gdy w Okresie Przyjmowania
Deklaracji Przyjecia

(M Akcjonariusze PBKM

@) posiadaja Akcje PBKM na rachunku papieréw warto§ciowych prowadzonym przez
ktéragkolwiek z nastepujacych firm inwestycyjnych lub innych instytucji finansowych
(zwanych tacznie ,,Czlonkami Konsorcjum Bankowego”, a kazdy z nich z osobna
»Czlonkiem Konsorcjum Bankowego”):

e mBank S.A. (Podmiot Posredniczacy w Ofercie)
e Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG (Posrednik Zamiany)

e Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
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e Santander Bank Polska S.A. - Santander Biuro Maklerskie

e Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Biuro Maklerskie
w Warszawie

lub

(b) nie posiadaja Akcji PBKM na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
Cztonka Konsorcjum Bankowego, ale akcjonariusze ci zostali dopuszczeni przez Podmiot
Posredniczacy w Ofercie lub Posrednika Zamiany do przyj¢cia za ich posrednictwem Oferty
Zamiany Akcji (dotyczy to w szczego6lnosci Akcjonariuszy instytucjonalnych PBKM w
Polsce i poza jej granicami, posiadajacych Akcje PBKM na rachunku papierow
wartosciowych lub rachunku depozytowym w innym banku depozytariuszu), oraz

(i) wilasciwi Akcjonariusze PBKM, w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia, zloza wiasciwemu
Cztonkowi Konsorcjum Bankowego Deklaracje Przyjgcia Oferty Zamiany Akcji w wymaganej formie
(»Deklaracja Przyjecia Oferty Zamiany Akcji”), przyjmujac Oferte Zamiany Akcji na liczbe Akcji
PBKM okreslong w Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji (akcje, na ktore Akcjonariusz PBKM
chce przyja¢ Oferte Zamiany Akcji wskazang w Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji beda zwane
dalej ,,Akcjami PBKM objetymi Oferta”), oraz

(iii) wilasciwi Akcjonariusze PBKM ztozg odpowiedniemu Cztonkowi Konsorcjum Bankowego (innemu niz
Podmiot Posredniczacy w Ofercie) instrukcje przekazania Podmiotowi Posredniczacemu w Ofercie
Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji w formie elektronicznej bez zbednej zwloki po otrzymaniu
Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji.

Wylacznie Cztonkowie Konsorcjum Bankowego (w tym, w celu uniknigcia wszelkich watpliwosci, Podmiot
Posredniczacy w Ofercie oraz Posrednik Zamiany) moga przyjmowa¢ Deklaracje Przyjecia Oferty Zamiany Akcji
od Akcjonariuszy PBKM. Deklaracja Przyjecia Oferty Zamiany Akcji bedzie skuteczna, jezeli odpowiednie
informacje przedstawione w Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji zostang otrzymane przez Podmiot
Posredniczacy w Ofercie nie p6zniej niz do godziny 15:00 (CEST) drugiego Bankowego Dnia Roboczego po
uplywie Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjecia.

Deklaracje Przyjecia Oferty Zamiany Akcji, ktore nie wptyna w terminie, beda nieprawidlowe lub niekompletne,
nie bedg uznawane za przyjecie Oferty Zamiany Akcji i nie bedg uprawniaty Akcjonariuszy PBKM do otrzymania
Zamienianych Akcji. Ani Spoétka, ani Podmiot Posredniczacy w Ofercie, ani Posrednik Zamiany, ani zaden inny
Cztonek Konsorcjum Bankowego nie s3 zobowigzani do powiadamiania Akcjonariuszy PBKM o jakichkolwiek
brakach lub bledach w Deklaracjach Przyjecia Oferty Zamiany Akcji i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w
przypadku braku takiego powiadomienia.

Akcje PBKM objete Oferta podlegaja ograniczeniom w zbywalnosci i zostang zablokowane przez Czlonka
Konsorcjum Bankowego na odpowiednim rachunku papierow wartosciowych Akcjonariusza PBKM sktadajacego
Deklaracje¢ Przyjecia Oferty Zamiany Akcji lub - w przypadku Akcjonariuszy PBKM spetniajagcych warunki
okreslone w punkcie 4.8.1(i)(b) — przez ich wlasciwy bank depozytariusza od dnia otrzymania Deklaracji Przyjecia
Oferty Zamiany Akcji do czasu rozliczenia lub odwotania Oferty Zamiany Akcji (z zastrzezeniem wykonania
prawa do Odstapienia od Przyjecia Oferty, o ktorym mowa w punkcie ,,4.13 Prawo Akcjonariuszy PBKM do
Odstgpienia od Przyjecia Oferty Zamiany Akcji”). Akcjonariusze PBKM, ktorzy przyjeli Oferte Zamiany Akcji,
nie beda zatem mieli mozliwosci sprzedazy Akcji PBKM objetych Oferta do tego czasu.

Poprzez ztozenie Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji, Akcjonariusze PBKM:

. przyjmuja Ofert¢ Zamiany Akcji na warunkach okreslonych w niniejszym Prospekcie w odniesieniu do
Akcji PBKM objetych Oferta;

. instruujg i upowazniaja odpowiedniego Cztonka Konsorcjum Bankowego lub bank depozytariusza (w
zaleznosci od przypadku) (i) zablokowania Akcji PBKM objetych Oferta do czasu rozliczenia lub
odwotania Oferty Zamiany Akcji lub wykonania prawa do odstgpienia, oraz (ii) do informowania
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Podmiotu Posredniczacego w Ofercie oraz Posrednika Zamiany o liczbie Akcji PBKM objetych Oferta
zablokowanych na odpowiednich rachunkach;

zgadzaja si¢ i akceptujg fakt, ze w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu zlozenia odpowiedniej Deklaracji
Przyjecia Oferty Zamiany Akcji i konczacym si¢ w dniu otrzymania Zamienianych Akcji nie beda mogli
rozporzadza¢ Akcjami PBKM objetymi Ofertg i bedzie im przystugiwato jedynie roszczenie o wydanie
pewnej liczby Akcji Oferowanych Vita 34 oraz, w zalezno$ci od przypadku, o wyptate srodkow
pieni¢znych z tytutu korekty utamkowej Akcji Utamkowych odpowiadajacych Zamienianym Akcjom
zgodnie z niniejszym Prospektem;

instruujg i upowazniaja odpowiednich Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub bank depozytariusza (w
zalezno$ci od przypadku) i sktadaja polecenie, pod warunkiem spelnienia Warunkéw Zamknigcia (z
wyjatkiem Warunku Zamknigcia okreslonego w punkcie 4.3.1 niniejszego Prospektu oraz w zakresie, w
jakim Spolka nie zrzeknie si¢ jednego lub wigcej Warunkéw Zamknigcia), do przeniesienia Akcji PBKM
objetych Oferta (w tym tytutu prawnego do nich) na rachunek papieréw warto§ciowych Posrednika
Zamiany prowadzony przez Podmiot Posredniczacy w Ofercie w celu rozliczenia Oferty Zamiany Akcji
po uplywie Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjgcia oraz bezposrednio przed zarejestrowaniem
dokonania Podwyzszenia Kapitalu Zakladowego Zwigzanego z Oferta w rejestrze handlowym Spotki
oraz z zastrzezeniem, ze Akcje PBKM objete Oferta bgda powierniczo posiadane, a nastgpnie wniesione
do Spotki jako wktad niepieni¢zny;

wyrazaja zgode i akceptuja fakt, ze Posrednik Zamiany przejmie na siebie obowigzki powiernicze
wylacznie w odniesieniu do Akcji PBKM, ktore Posrednik Zamiany faktycznie otrzymat od Cztonkow
Konsorcjum Bankowego lub bankow depozytariuszy (w zaleznosci od przypadku) na swoj rachunek
papierow warto$ciowych prowadzony przez Podmiot Posredniczacy w Ofercie;

wyrazajg zgode i akceptuja fakt, ze Posrednik Zamiany nie jest zobowigzany do przyjecia Akcji PBKM
objetych Oferta i przekazania ich dalej na rzecz Spotki w przypadku, gdy Posrednik Zamiany bedzie miat
powody, aby sadzi¢, ze przyjecie Akcji PBKM objetych Oferta spowoduje powstanie obowigzku
ogloszenia wezwania na Akcje PBKM w Polsce;

instruuja 1 upowazniajg Posrednika Zamiany (i) do wniesienia Akcji PBKM objetych Oferta do Spotki
jako wktad niepieni¢zny w zamian za odpowiednia liczb¢ Akcji Oferowanych Vita 34 wedlug Parytetu
Zamiany Zamienianych Akcji oraz (ii) do przyjecia Akcji Oferowanych Vita 34 jako wynagrodzenia w
ramach petnienia funkcji powiernika, z tym ze takie Akcje Oferowane Vita 34, zuwzglednieniem korekty
ulamkowej, zostang przekazane na rachunek papieréw warto§ciowych odpowiednich Akcjonariuszy
PBKM (za posrednictwem Podmiotu Posredniczacego w Ofercie, Posrednika Zamiany, pozostalych
Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub jakichkolwiek innych subdepozytariuszy lub bankéw
posredniczacych, w zaleznosci od przypadku);

wyrazaja zgodg i akceptuja fakt, ze, z zastrzezeniem korekty utamkowej, Posrednik Zamiany wypetnit
swoje zobowigzania do przekazania Akcji Oferowanych Vita 34 w stosunku do tych Akcjonariuszy
PBKM, ktorzy nie ztozyli Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji za posrednictwem Posrednika
Zamiany poprzez dostarczenie Akcji Oferowanych Vita 34 do Podmiotu Posredniczacego w Ofercie
(Akcjonariusze PBKM, ktérzy ztozyli Deklaracje Przyjecia Oferty Zamiany Akcji za posrednictwem
Posrednika Zamiany, z zastrzezeniem korekty utamkowej, otrzymaja Akcje Oferowane Vita 34
bezposrednio od Posrednika Zamiany poprzez przekazanie Akcji Oferowanych Vita 34 do odpowiednich
bankow depozytariuszy (lub subdepozytariuszy lub bankow posredniczacych, w zaleznosci od
przypadku), tych akcjonariuszy);

w przypadku, gdy Akcjonariusze PBKM beda uprawnieni do otrzymania srodkéw pienieznych w zamian
za Akcje Utamkowe polecaja i upowazniajg Posrednika Zamiany do polaczenia takich Akcji
Ulamkowych w catkowite Akcje Oferowane Vita 34 i ich sprzedazy po aktualnej cenie rynkowej za
posrednictwem XETRA na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych we Frankfurcie lub poza rynkiem
regulowanym, a nastgpnie przekazania uzyskanych w ten sposéb S$rodkdéw pienieznych (za
posrednictwem Podmiotu Pos$redniczacego w Ofercie, w zaleznosci od przypadku) na rzecz
odpowiednich Cztonkéw Konsorcjum Bankowego lub banku depozytariusza (w zaleznos$ci od
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przypadku) w celu dalszego przekazania wynagrodzenia na rachunki pieni¢zne odpowiednich
Akcjonariuszy PBKM;

. wyrazajg zgode i akceptuja fakt, ze wysokos¢ przyshugujacych im srodkow pienieznych uzyskanych ze
sprzedazy Akcji Utamkowych zostanie ustalona w oparciu o $redni przychod na jedng Akcje Oferowana
Vita 34, ktory Posrednik Zamiany w imieniu Akcjonariuszy PBKM uzyskat w wyniku spieni¢zenia
catych Akcji Oferowanych Vita 34 reprezentujacych takie Akcje Utamkowe oraz ze Akcjonariuszom
PBKM nie przystuguje prawo zadania wykonania zlecenia sprzedazy po okreslonej cenie;

. wyrazaja zgode i akceptujg fakt, ze Posrednik Zamiany wypehil swoje zobowigzania w zakresie
rozliczenia Akcji Ulamkowych w gotowce w stosunku do tych Akcjonariuszy PBKM, ktorzy nie zlozyli
Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji PBKM za posrednictwem Posrednika Zamiany, poprzez
przekazanie uzyskanych srodkoéw pienieznych Podmiotowi Posredniczagcemu w Ofercie w celu dalszego
przekazania tych srodkow przelewem bankowym na rzecz Akcjonariuszy PBKM uprawnionych do takich
srodkow pienigznych oraz, ze Posrednik Zamiany wypetnit swoje zobowiazania w zakresie rozliczenia
Akcji Utamkowych w gotowce w stosunku do Akcjonariuszy PBKM, ktorzy ztozyli Deklaracje Przyjecia
Oferty Zamiany Akcji PBKM przekazujac uzyskane $rodki pienigzne przelewem bankowym
bezposrednio do bankéw depozytariuszy (lub subdepozytariuszy lub bankéw posredniczacych, w
zaleznosci od przypadku) tych akcjonariuszy w celu dalszego zaksiggowania tych srodkow na rachunki
pieni¢zne odpowiednich Akcjonariuszy PBKM;

. instruujg i upowazniaja odpowiednich Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub bank depozytariusza (w
zaleznosci od przypadku) do przekazania $rodkéw pienigznych uzyskanych ze sprzedazy ich Akcji
Utamkowych na rachunek wskazany w Deklaracji Przyj¢cia Oferty Zamiany Akcji;

. instruujg i upowazniaja odpowiedniego Cztonka Konsorcjum Bankowego lub bank depozytariusza (w
zalezno$ci od przypadku), Podmiot Posredniczacy w Ofercie oraz Posrednika Zamiany (za
posrednictwem Podmiotu Posredniczacego w Ofercie, w zalezno$ci od przypadku), w ramach zwolnienia
z zakazu transakcji na wlasny rachunek zgodnie z paragrafem 181 niemieckiego kodeksu cywilnego
(Burgerliches Gesetzbuch), do podjecia wszelkich celowych lub niezbednych dziatan w celu rozliczenia
niniejszej Oferty Zamiany Akcji oraz udzielenia i przyjmowania zawiadomien, w szczegolnosci w celu
doprowadzenia do przeniesienia wlasnosci Akcji PBKM objetych Oferta na Posrednika Zamiany, a
ostatecznie na Spotke;

. instruujg i upowazniaja odpowiednich Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub bank depozytariusza (w
zalezno$ci od przypadku), w ramach zwolnienia z obowigzku zachowania tajemnicy zawodowej, do
przekazania Podmiotowi Posredniczacemu w Ofercie oraz Posrednikowi Zamiany, w kazdym
Bankowym Dniu Roboczym, wszelkich informacji niezbednych do ogloszen o nabyciu Akcji PBKM, w
szczeg6lnosci liczby Akcji PBKM objetych Oferta znajdujacych si¢ na rachunku odpowiedniego Cztonka
Konsorcjum Bankowego lub banku depozytariusza (w zaleznosci od przypadku);

. oswiadczaja, ze (i) Akcje PBKM objete Oferta sg i pozostang do chwili przeniesienia tytulu wlasno$ci na
Posrednika Zamiany w celu rozliczenia transakcji ich wylaczng wlasno$cia, (ii) Akcje PBKM objete
Oferta nie sa i nie beda przedmiotem zadnych ograniczen w rozporzadzaniu oraz (iii) Akcje PBKM objete
Ofertg sg i bedg wolne od praw i roszczen osob trzecich w chwili przeniesienia wlasno$ci; oraz

. instruuja 1 upowazniaja odpowiednich Cztonkéw Konsorcjum Bankowego lub bank depozytariusza (w
zaleznosci od przypadku) do przekazania Podmiotowi Posredniczacemu w Ofercie Deklaracji Przyjecia
Oferty Zamiany Akcji oraz - w przypadku odstapienia od Oferty Zamiany Akcji (patrz ,,4.13 Prawo
Akcjonariuszy PBKM do Odstgpienia od Przyjecia Oferty Zamiany Akcji”) - deklaracji odstgpienia od
Oferty Zamiany AKkgcji.

Oswiadczenia, dyspozycje, polecenia i upowaznienia wymienione w powyzszych punktach sa udzielane
nicodwotalnie w celu sprawnego i szybkiego rozliczenia Oferty Zamiany Akcji. Wygasaja one wylacznie w
przypadku odwotania Oferty Zamiany Akcji (zobacz ,,4.12 Odwotanie Oferty Zamiany Akcji”) lub skutecznego
odstapienia od umoéw zawartych w wyniku przyjecia Oferty Zamiany Akcji (zobacz ,,4.13 Prawo Akcjonariuszy
PBKM do Odstgpienia od Przyjecia Oferty Zamiany Akcji”).
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4.8.3 Skutki Prawne Przyjecia

Wraz z przyjeciem Oferty Zamiany Akcji, pomigdzy przyjmujacym Oferte Akcjonariuszem PBKM a Spotka
zostanie zawarta wigzaca umowa zamiany Akcji PBKM objetych Oferta na odpowiednig liczbe Akcji
Oferowanych Vita 34 wedlug Parytetu Zamiany Zamienianych Akcji zgodnie z postanowieniami niniejszego
Prospektu. Umowy te oraz ich interpretacja podlegaja prawu polskiemu, z zastrzezeniem, ze postanowienia
dotyczace emisji i przeniesienia Akcji Oferowanych Vita 34 podlegaja prawu niemieckiemu.

Ponadto, poprzez przyjecie Oferty Zamiany Akcji Akcjonariusze PBKM przyjmujacy Ofertg udzielaja dyspozyciji,
zlecen i upowaznien oraz nicodwotalnie sktadaja wszelkie oSwiadczenia okreslone w punkcie ,,4.8 Przyjecie i
Wykonanie Oferty Zamiany Akcji”.

Faktyczne zakonczenie Oferty Zamiany Akcji nastapi dopiero po uptywie Okresu Przyjmowania Deklaracji
Przyjecia oraz speieniu si¢ wszystkich Warunkéw Zamknigcia, ktorych Spolka nie zrzekta si¢ skutecznie,
poprzez przekazanie Zamienianych Akcji, tj. w postaci Akcji Oferowanych Vita 34 oraz, w zaleznosci od
przypadku, srodkow pienigznych uzyskanych z tytutu korekty utamkowej Akcji Utamkowych, za wszystkie Akcje
PBKM objete Oferta w zamian za przeniesienie wszystkich Akcji PBKM objetych Oferta na Spotke. Wraz z
przeniesieniem tytutu prawnego do Akcji PBKM objetych Oferta na Spotke, na Spotke przechodza rowniez
wszelkie roszczenia i inne prawa zwigzane z Akcjami PBKM objetymi Oferta.

4.8.4 Rozliczenie Oferty Zamiany Akcji

Akcje PBKM bedace przedmiotem Oferty, ktore ostatecznie zostang przeniesione na Spotke, pozostang
poczatkowo na rachunkach papieréw wartosciowych lub rachunkach depozytowych Akcjonariuszy PBKM
sktadajacych Deklaracje Przyjecia Oferty Zamiany Akcji. Z zastrzezeniem spetnienia Warunkow Zamknigcia
Oferty (z wyjatkiem Warunku Zamknigcia Oferty, o ktorym mowa w punkcie 4.3.1 niniejszego Prospektu oraz w
zakresie, w jakim Spotka nie zrzeknie si¢ jednego lub wigcej Warunkéw Zamknigcia), Akcje PBKM objete Oferta
zostang przeniesione przez Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub bank depozytariusza (w zaleznosci od
przypadku) za posrednictwem Podmiotu Posredniczacego w Ofercie na rachunek papierow wartosciowych
Posrednika Zamiany prowadzony przez Podmiot Posredniczacy w Ofercie w celu ich dalszego przeniesienia przez
Posrednika Zamiany na Spotke na potrzeby wniesienia wkiadu niepieni¢znego. Akcje PBKM objete Oferta
zostang zablokowane na rachunku papieré6w wartosciowych Posrednika Zamiany z wyjatkiem przeniesienia Akcji
PBKM na Spétke w celu wniesienia ich jako wklad niepieni¢zny (takie przeniesienie nastapi bezposrednio przed
zarejestrowaniem w rejestrze handlowym Spoétki Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Zwigzanego z Oferta i
wytacznie na polecenie Posrednika Zamiany). Wraz z zaksiegowaniem Akcji PBKM na rachunku papierow
warto$ciowych Posrednika Zamiany, Posrednik Zamiany nabedzie wazny i zbywalny tytut prawny do tychze Akcji
PBKM (wolny od jakiegokolwiek obciazenia), a Akcjonariusze PBKM sktadajacy Deklaracje Przyjecia Oferty
Zamiany Akcji nie beda juz mogli wykonywacé jakichkolwiek praw akcjonariuszy wynikajacych z Akcji PBKM
objetych Oferta.

Posrednik Zamiany wniesie do Spétki Akcje PBKM objete Oferta w zamian za nowe Akcje Oferowane Vita 34
subskrybowane przez Posrednika Zamiany. Z wyjatkiem Akcji Ulamkowych, ktére zostang sprzedane przez
Posrednika Zamiany w ramach korekty utamkowej Akcji Utamkowych, Posrednik Zamiany dokona przeniesienia
(1) Akcji Oferowanych Vita 34 na rzecz tych Akcjonariuszy PBKM, ktorzy nie ztozyli deklaracji dotyczacych
posiadanych Akcji PBKM za posrednictwem Posrednika Zamiany, poprzez dostarczenie odpowiednich Akcji
Oferowanych Vita 34 Podmiotowi Posredniczacemu w Ofercie w celu ich dalszego przeniesienia na rzecz
Akcjonariuszy PBKM (za posrednictwem Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub innych subdepozytariuszy, firm
inwestycyjnych lub bankéw posredniczacych, w zaleznosci od przypadku), (ii) Akcji Oferowanych Vita 34 na
rzecz Akcjonariuszy PBKM, ktorzy ztozyli deklaracj¢ dotyczace posiadanych Akcji PBKM za posrednictwem
Posrednika Zamiany poprzez przeniesienie odpowiednich Akcji Oferowanych Vita 34 bezposrednio do bankoéw
depozytariuszy (lub innych subdepozytariuszy lub bankéw posredniczacych, w zaleznosci od przypadku) takich
akcjonariuszy (za posrednictwem Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub innych subdepozytariuszy, firm
inwestycyjnych lub bankéw posredniczacych, w zaleznosci od przypadku).

W odniesieniu do tych Akcjonariuszy PBKM, ktorzy nie ztozyli Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany Akcji
PBKM za posrednictwem Posrednika Zamiany, Posrednik Zamiany wypelni swoje zobowigzanie do przeniesienia
odpowiednich Akcji Oferowanych Vita 34 odpowiednim Akcjonariuszom PBKM sktadajagcym Deklaracje
Przyjecia Oferty Zamiany Akcji poprzez przekazanie Akcji Oferowanych Vita 34 niepodlegajacych korekcie
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utamkowej Podmiotowi Posredniczacemu w Ofercie, ktory, po otrzymaniu takich Akcji Oferowanych Vita 34,
zapewni przeniesienie tych akcji na rzecz odpowiednich Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub bankow
depozytariuszy (w zalezno$ci od przypadku) w celu ich dalszego przeniesienia na rachunki papierow
warto§ciowych odpowiednich Akcjonariuszy PBKM. Akcjonariusze PBKM sktadajacy Deklaracje Przyjecia
Oferty Zamiany Akcji zgadzaja si¢, ze tytul prawny do odpowiednich Akcji Oferowanych Vita 34 zostanie
przeniesiony przez Posrednika Zamiany na odpowiedniego Akcjonariusza PBKM sktadajacego Deklaracje
Przyjecia Oferty Zamiany Akcji (za posrednictwem Podmiotu Posredniczacego w Ofercie, Cztonkow Konsorcjum
Bankowego lub innych subdepozytariuszy, firm inwestycyjnych lub bankéw posredniczacych, w zaleznosci od
przypadku) w taki sposob, ze nie bedzie to wymagato otrzymania deklaracji przyjgcia od Akcjonariuszy PBKM
sktadajacych takg Deklaracje Przyjecia Oferty Zamiany Akcji.

Podobnie jak w przypadku istniejacych akcji Spotki, przewiduje si¢, ze Akcje Oferowane Vita 34 zostang
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (Regulierter Markt) z jednoczesnym dopuszczeniem do jego
podsegmentu z dodatkowymi obowigzkami po dopuszczeniu (Prime Standard) Gieldy Papierow Warto$ciowych
we Frankfurcie (Frankfurter Wertpapierbdrse) wkrotce po zarejestrowaniu Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego
Zwigzanego z Oferta w Rejestrze Handlowym Spotki. Akcje Oferowane Vita 34 zostang przeniesione na rachunki
papierow wartosciowych lub rachunki depozytowe Akcjonariuszy PBKM przyjmujacych Oferte Zamiany Akcji
dopiero po tym dopuszczeniu.

Jezeli w zwigzku z Parytetem Zamiany Zamienianych Akcji powstana Akcje Ulamkowe, zadne prawa
akcjonariuszy nie beda mogtly by¢ wykonywane w oparciu o Akcje Utamkowe, lecz bedzie wymagane ich scalenie
do catkowitych praw wynikajgcych z przepisdOw prawa (tzw. korekta utamkowa (Aktienspitzenverwertung). Akcje
Ulamkowe moga by¢ oplacone wylacznie gotdwka. W zwiazku z tym Akcje Utamkowe zostang potaczone przez
Posrednika Zamiany w calkowite akcje i sprzedane po aktualnej cenie rynkowej za posrednictwem systemu
XETRA na Gieldzie Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie lub poza rynkiem regulowanym. Srodki pieni¢zne,
ze sprzedazy, ktore zostang przypisane odpowiedniemu Akcjonariuszowi PBKM, zostang okre§lone w oparciu o
$rednig ceng Akcji Oferowanej Vita 34, ktora Posrednik Zamiany uzyskat w wyniku spieni¢zenia catych Akcji
Oferowanych Vita 34 odpowiadajacych takim Akcjom Utamkowym. Nastepnie, Akcje Ulamkowe pozostate po
sprzedazy (jesli takie bgda) zostang zrekompensowane w gotowce zakresie, w jakim nie bedzie mozliwe wydanie
petnych Akcji Oferowanych Vita 34. Srodki pienigzne uzyskane z takiej rekompensaty zostana przekazane
przelewem bankowym przez Posrednika Zamiany na rzecz odpowiedniego Cztonka Konsorcjum Bankowego lub
banku depozytariusza (za posrednictwem Podmiotu Posredniczacego w Ofercie, w zaleznosci od przypadku) w
celu ich dalszego przeksiggowania na rachunkach bankowych Akcjonariuszy PBKM wskazanych w Deklaracji
Przyjecia Oferty Zamiany Akcji. Akcjonariusze PBKM, ktorzy nie zlozyli deklaracji dotyczacych posiadanych
Akcji PBKM za posrednictwem Posrednika Zamiany, wyrazaja zgode i akceptuja, ze Posrednik Zamiany
wywigzat si¢ ze swojego zobowigzania do rozliczenia Akcji Ulamkowych w gotowce poprzez przekazanie
srodkow pienigznych do Podmiotu Posredniczacego w Ofercie w celu ich dalszego przekazania Akcjonariuszom
PBKM uprawnionych do takich srodkow pienigznych. Ze wzgledu na zmienno$¢ cen rynkowych, $rodki pieni¢zne
otrzymane przez Akcjonariuszy PBKM, ktorzy ztozyli deklaracje dotyczace posiadanych akcji w ramach korekty
utamkowej, moga rozni¢ si¢ od kwoty obliczonej na podstawie ceny rynkowej Akcji Oferowanych Vita 34 w
momencie rozliczenia Oferty Zamiany Akcji. Spotka, Posrednik Zamiany oraz Podmiot Posredniczacy w Ofercie
nie gwarantuja, ze w wyniku korekty utamkowej uzyskana zostanie okreslona cena.

Spotka wywiaze si¢ ze swojego zobowigzania dotyczacego przekazania Zamienianych Akcji zgodnie z Oferta
Zamiany Akcji, jezeli (i) Podwyzszenie Kapitatu Zakladowego Zwiagzanego z Ofertg zostanie zarejestrowane w
rejestrze handlowym Spotki w sadzie rejonowym (Amtsgericht) w Lipsku, (ii) Akcje Oferowane Vita 34 zostang
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (Regulierter Markt) z réwnoczesnym dopuszczeniem do jego
podsegmentu z dodatkowymi obowigzkami po dopuszczeniu (Prime Standard) Gietdy Papierow Wartosciowych
we Frankfurcie (Frankfurter Wertpapierborse) i wprowadzone do obrotu, (iii) Zamieniane Akcje zostang
przekazane odpowiednim Cztonkom Konsorcjum Bankowego na rzecz bylych Akcjonariuszy PBKM, ktorzy
przyjeli Oferte Zamiany Akcji oraz zostang dokonane ewentualne platnosci z tytulu korekt utamkowych.
Obowigzkiem Czlonkéw Konsorcjum Bankowego jest przekazanie Zamienianych Akcji, jak réwniez $rodkow
pienigznych uzyskanych z tytulu ewentualnej korekty ulamkowej, jesli takowe si¢ pojawia, odpowiednim
Akcjonariuszom PBKM.
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4.9 Obrot Akcjami PBKM objetymi Oferta na Gieldzie Papierow WartoSciowych

Obroét gietdowy Akcjami PBKM objetymi Oferta nie bedzie zlecany przez Spotke, Podmiot Posredniczacy w
Ofercie ani Posrednik Zamiany. Akcje PBKM objete Oferta zostaja zablokowane na odpowiednim rachunku
papierow wartosciowych i nie moga by¢ sprzedawane ani w inny sposob przenoszone. Akcje PBKM, ktore nie
zostaly zgtoszone do zamiany w ramach Oferty, beda przedmiotem obrotu pod kodem ISIN PLPBKMO000012.

4.10 Dopuszczenie do Obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych we Frankfurcie i Rozpoczecie
Notowan

Podobnie jak w przypadku istniejacych akcji Spotki, Akcje Oferowane Vita 34 zostang dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym (Regulierter Markt) z jednoczesnym dopuszczeniem do jego podsegmentu z dodatkowymi
obowigzkami po dopuszczeniu (Prime Standard) Gieldy Papierow Warto$ciowych we Frankfurcie (Frankfurter
Wertpapierborse) wkrotce po zarejestrowaniu Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego Zwigzanego z Ofertg w
rejestrze handlowym Spotki. Spotka wraz z Hauck & Aufhiuser Privatbankiers AG zlozy wniosek o dopuszczenie
Akcji Oferowanych Vita 34 do obrotu okolo 26 pazdziernika 2021 r. Akcje Oferowane Vita 34 zostang
przeniesione na rachunki papieréw wartosciowych Akcjonariuszy PBKM akceptujacych Oferte Zamiany Akcji
dopiero po tym dopuszczeniu.

411 Przewidywany Harmonogram

Z zastrzezeniem przedtuzenia Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjecia, przewidywany harmonogram Oferty
Zamiany Akcji jest nastepujacy:

17 wrze$nia 2021 r. zatwierdzenie Prospektu przez BaFin, paszportowanie do Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”) i publikacja Prospektu na stronie internetowej Spotki
(https://www.vita34.de/en) (przechodzac na strong = ,,Investor Relations”
- ,Share” - , [Exchange Offer PBKM”)

20 wrzesnia 2021 . Rozpoczecie Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjecia.
2 listopada 2021 r. Koniec Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjecia.
9 listopada 2021 r. Rejestracja Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego zwigzanego z Oferta w

rejestrze handlowym Spotki.

17 listopada 2021 r. Dopuszczenie Akcji Oferowanych Vita 34 do obrotu na rynku regulowanym
(Regulierter Markt) Gieldy Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie
(Frankfurter Wertpapierborse) z jednoczesnym dopuszczeniem do jego
podsegmentu (Prime Standard) z dodatkowymi obowigzkami po
dopuszczeniu.

18 listopada 2021 r. Pierwszy dzien notowania Akcji Oferowanych Vita 34 na Gieldzie Papierow
Wartosciowych we Frankfurcie (Frankfurter Wertpapierborse).

19 listopada 2021 r. Rozliczenie Oferty Zamiany Akcji i wydanie Akcji Oferowanych Vita 34.

412 Odwolanie Oferty Zamiany Akcji
412.1 Odwolanie w Przypadku Definitywnego Niespetnienia Warunkow Zamknigcia

Oferta Zamiany Akcji zostanie zakonczona, a Spoétka bedzie zobowigzana do nabycia Akcji PBKM objetych
Oferta oraz do przekazania Zamienianych Akcji wylacznie w przypadku, gdy wszystkie Warunki Zamknigcia
zostang spelione lub gdy Spoétka skutecznie zrzeknie si¢ wszystkich Warunkéw Zamknigcia. Oferta Zamiany
Akcji wygasénie, jezeli nie spelni si¢ jeden lub kilka Warunkéw Zamknigcia, a Spotka nie zrzeknie si¢ wymogu
spetnienia danego Warunku Zamkni¢cia zgodnie z postanowieniami ,,4.4 Zrzeczenie si¢ Warunkow Zamknigcia®.
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4.12.2 Odwolanie w Przypadku Rozwigzania Umowy ws. Oferty Zamiany Akcji

Zgodnie z Umowg ws. Oferty Zamiany Akcji, Podmiot Posredniczacy w Ofercie i/lub Posrednik Zamiany moze
rozwigza¢ Umowe ws. Oferty Zamiany Akcji, jezeli okre$lone warunki zawieszajace zawarte w Umowie ws.
Oferty Zamiany Akcji, takie jak dostarczenie przez Spotke okreslonych dokumentéw, opinii prawnych i listow
ujawniajacych, nie zostang spetnione lub zrzeczone, lub jezeli okaze si¢, ze os§wiadczenia ztozone przez Spotke w
Umowie ws. Oferty Zamiany Akcji nie sa prawdziwe i prawidtowe, lub jezeli wystapi istotne niekorzystne
zdarzenie, np. kontynuacja Oferty Zamiany Akcji w Niemczech lub w Polsce stalaby si¢ niezgodna z prawem. W
przypadku wypowiedzenia Umowy ws. Oferty Zamiany Akcji, co moze nastapi¢ w kazdym czasie do chwili
rozliczenia Oferty Zamiany Akcji, Oferta Zamiany Akcji wygasnie i nie zostanie rozliczona przez Posrednika
Zamiany i Podmiot Poéredniczacy w Ofercie.

4123  Skutki Odwotania Oferty Zamiany Akcji

Umowy zawarte w wyniku przyjecia Oferty Zamiany Akcji nie zostang zrealizowane i przestang by¢ wigzace w
przypadku wygasnigcia Oferty Zamiany Akcji zgodnie z punktem ,,4.12.1 Odwotanie w Przypadku Definitywnego
Niespetnienia Warunkéw Zamkniecia” lub ,,4.12.2 Odwolanie w Przypadku Rozwigzania Umowy ws. Oferty
Zamiany Akcji”. W takim przypadku przeniesienie wlasnosci Akcji PBKM nie nastgpi, Akcje PBKM nie bedg juz
zablokowane przez odpowiednich Cztonkéw Konsorcjum Bankowego lub banki depozytariuszy (w zaleznosci od
przypadku) i beda mogty by¢ ponownie przedmiotem obrotu pod kodem ISIN PLPBKMO000012. Jezeli Oferta
Zamiany Akcji nie zostanie zakonczona po przeniesieniu tytutu prawnego do Akcji PBKM na Posrednika
Zamiany, Posrednik Zamiany be¢dzie zobowigzany do przeniesienia Akcji PBKM z powrotem na rachunki
papierow wartoS§ciowych Akcjonariuszy PBKM sktadajacych deklaracj¢ za posrednictwem Podmiotu
Posredniczacego w Ofercie oraz Cztonkéw Konsorcjum Bankowego lub bankow depozytariuszy (w zalezno$ci od
przypadku).

Spotka poinformuje Akcjonariuszy PBKM o odwotaniu Oferty Zamiany Akcji zgodnie z punktem ,4.12.1
Odwolanie w Przypadku Definitywnego Niespetnienia Warunkéw Zamknigcia” b ,,4.12.2 Odwotanie w
Przypadku Rozwigzania Umowy ws. Oferty Zamiany Akcji” zgodnie z punktem ,,4.6 Publikacje dotyczgce
Warunkow Zamkniecia i innych Ogloszen”.

4.13 Prawo Akcjonariuszy PBKM do Odstapienia od Przyjecia Oferty Zamiany Akeji
4131 Umowne Prawo do Odstgpienia od Oferty

Akcjonariuszom PBKM, ktorzy przyjeli Oferte Zamiany Akcji, przystuguje umowne prawo do odstgpienia od
przyjecia Oferty Zamiany Akcji do czasu uptywu Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjecia, jezeli i w zakresie,
w jakim przyjeli Oferte Zamiany Akcji, wystgpita Istotna Niekorzystna Zmiana na Rynku.

»Istotna Niekorzystna Zmiana na Rynku” oznacza, ze (i) kurs zamknigcia indeksu DAX (ISIN DE0008469008),
ustalony przez Deutsche Borse AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, Niemcy, lub podmiot begdacy jej
nastepca, i opublikowany na jego stronie internetowej (obecnie: https://www.boerse-frankfurt.de/indices/dax), w
dowolnym dniu sesyjnym w Okresie Przyjmowania Deklaracji Przyjecia jest nizszy niz 10.956 punktow (tj. ok.
30% ponizej kursu zamknigcia indeksu DAX w dniu sesyjnym bezposrednio poprzedzajacym dzien zatwierdzenia
Prospektu przez BaFin) oraz (ii) kurs zamknigcia indeksu WIG30 (ISIN PL9999999375) wyznaczony przez GPW
Benchmark S.A., Polska lub spotke bedaca jego nastepca prawnym, publikowany na stronie internetowej (obecnie:
https://gpwbenchmark.pl/en-karta-indeksu?isin=PL.9999999375#Portfolio) w danym dniu sesyjnym (a jezeli dany
dzien nie jest dniem sesyjnym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie - kurs zamknigcia indeksu
WIG30 z dnia sesyjnego bezposrednio poprzedzajacego ten dzien sesyjny na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie) nie jest nizszy niz 2.429 punktéw (. nie nizszy niz ok. 15% kursu zamkniecia indeksu WIG30 z
dnia sesyjnego bezposrednio poprzedzajacego dzien zatwierdzenia Prospektu przez BaFin).

4,132 Prawo do Odstgpienia Zgodnie 7 Rozporzgdzeniem Prospektowym

Zgodnie z art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego, wszelkie nowe znaczace czynniki, istotne bledy lub istotne
niedoktadno$ci odnoszace si¢ do informacji zawartych w prospekcie, ktére moga wplynaé na ocen¢ papierow
warto$ciowych 1 ktore powstang lub zostang stwierdzone w okresie od zatwierdzenia Prospektu do zakonczenia
okresu Oferty lub rozpoczecia obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi
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pozniej, musza zosta¢ wskazane w suplemencie do prospektu, ktory zostanie opublikowany bez zbednej zwloki.
Zrzeczenie si¢ Warunkoéw Zamknigcia nie ma wptywu na skutecznosé¢ ztozonych juz Deklaracji Przyjecia Oferty
Zamiany Akcji. Akcjonariusze PBKM, ktorzy ztozyli Deklaracje Przyjecia Oferty Zamiany Akcji przed publikacja
jakiegokolwiek suplementu do Prospektu, maja prawo do wycofania swojej Deklaracji Przyjecia Oferty Zamiany
Akcji w ciggu trzech (3) dni roboczych od publikacji suplementu zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, pod
warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno§¢ powstaly lub zostaty zauwazone
przed zamknigciem Okresu Przyjmowania Deklaracji Przyjecia lub wydaniem papieréw warto§ciowych, w
zaleznosci ktdre z powyzszych nastapi wezesnie;.

4.13.3 Wykonanie Prawa do Odstgpienia od Oferty

Akcjonariusze PBKM moga skorzysta¢ z powyzszego prawa do Odstgpienia od Oferty przed uptywem Okresu
Przyjmowania Deklaracji Przyjecia wylacznie poprzez zlozenie pisemnej deklaracji o odstapieniu od umowy w
odniesieniu do okre$lonej liczby Akcji PBKM bedacych przedmiotem Oferty, skierowanej do odpowiednich
Czlonkéw Konsorcjum Bankowego lub wlasciwych bankéw depozytariuszy, w zaleznosci od przypadku
(,Deklaracja Odstapienia od Oferty Zamiany Akcji”). Jezeli umowne prawo do odstgpienia zostato nalezycie
i terminowo wykonane, Akcje PBKM bedace przedmiotem Oferty, w odniesieniu do ktorych zadeklarowano
odstapienie, nie beda juz blokowane przez odpowiednich Cztonkéw Konsorcjum Bankowego lub banki
depozytariuszy (w zaleznosci od przypadku).

4.13.4  Brak Dalszych Praw do Odstgpienia

Z wyjatkiem praw do odstapienia od umowy okreslonych w ,,4.13.1 Umowne Prawo do ”* oraz ,,4.13.2 Prawo do
Odstgpienia Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym”, Akcjonariuszom PBKM, ktorzy przyjeli Oferte
Zamiany Akcji nie przystuguje dalsze prawo do odstapienia od Oferty Zamiany Akcji. Jednakze, jezeli Warunki
Zamknigcia nie zostang spelnione do 13 stycznia 2022 r. oraz jezeli Spétka nie zrzeknie si¢ skutecznie
odpowiedniego Warunku Zamknigcia zgodnie z punktem ,4.4 Zrzeczenie sie Warunkow Zamkniecia oraz
4.6 Publikacje dotyczqce Warunkow Zamknigcia i innych Ogloszen” przed uptywem tego terminu Oferta
Zamiany Akcji wygasnie, umowy zawarte w wyniku przyjecia Oferty Zamiany Akcji nie zostang wykonane i stana
si¢ niewazne, a Akcje PBKM objete Oferta przestang by¢ blokowane przez odpowiednich Cztonkéw Konsorcjum
Bankowego lub banki depozytariuszy (w zaleznosci od przypadku) (zobacz ,,4.12.1 Odwolanie w Przypadku
Definitywnego Niespelnienia Warunkéw Zamknigcia” w celu uzyskania dalszych informacji w tym przedmiocie).

4,14 Mozliwe Skutki niezaakceptowania Oferty Zamiany Akcji przez Akcjonariuszy PBKM

Akcjonariusze PBKM, ktérzy nie zamierzajg przyja¢ Oferty Zamiany Akcji, powinni wzig¢ pod uwage
nastepujace kwestie:

4141  Mozliwe Zmniejszenie Ilosci Akcji Pozostajgcych w Wolnym Obrocie oraz Plynnosci Akcji PBKM

Akcje PBKM w odniesieniu do ktorych zostanie przyjeta niniejsza Oferta Zamiany Akcji, nadal beda przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. tak dtugo,
jak dlugo bgda one notowane na tym rynku. Na biezaca cen¢ rynkowa Akcji PBKM moze mie¢ jednak wplyw
fakt, ze Spotka opublikowala zamiar przeprowadzenia Oferty Zamiany w dniu 31 maja 2021 roku. Nie ma zatem
pewnosci czy cena rynkowa Akcji PBKM utrzyma si¢ na dotychczasowym poziomie, czy tez wzro$nie lub spadnie
po zakonczeniu niniejszej Oferty Zamiany. Przeprowadzenie Zamiany Akcji doprowadzi do zmniejszenia liczby
Akcji PBKM w wolnym obrocie. W zwigzku z powyzszym nalezy oczekiwac, ze po zakonczeniu Oferty Zamiany
podaz i popyt na Akcje PBKM beda nizsze od obecnego poziomu, co spowoduje spadek ptynnosci Akcji PBKM.
Nizsza ptynno$¢ Akcji PBKM moze doprowadzi¢ do wigkszych wahan ceny rynkowej Akcji PBKM w
poréwnaniu z sytuacja w przesztosci, a ponadto istnieje mozliwo$¢, ze zlecenia kupna i sprzedazy Akcji PBKM
nie beda mogty by¢ realizowane w krotkim okresie, o ile w ogdle bedg mogty by¢ realizowane.

4142  Mozliwe Wycofanie Akcji 7 Obrotu Gieldowego (;, Delisting”)

Jezeli, po zakonczeniu Zamiany Akcji, Spotka bedzie posiadaé, bezposrednio lub posrednio, 90% lub wigcej
kapitatu zaktadowego PBKM, z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa, walne zgromadzenie
akcjonariuszy PBKM moze podja¢ uchwale o wycofaniu akcji PBKM z obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, wowczas PBKM moze wystapi¢ do KNF o wyrazenie zgody na wycofanie akcji
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PBKM z obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W przypadku wycofania Akcji PBKM z
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, obowigzki sprawozdawcze PBKM zostatyby
ograniczone lub catkowicie wyeliminowane, a Akcjonariusze PBKM mogliby nie mie¢ mozliwosci dalszego
obrotu swoimi akcjami PBKM na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4143  Mozliwy Przgymusowy Wykup Akcji (,,Squeeze-Out”)

Jezeli po zakonczeniu Zamiany Akcji Spotka bedzie posiada¢ bezposrednio lub posrednio 95% lub wigcej ogdlnej
liczby gloséw w PBKM, Spotka moze zazada¢ od pozostatych Akcjonariuszy PBKM przeniesienia Akcji PBKM
na Spotke za wynagrodzeniem pieni¢znym (,,Przymusowy Wykup”). Przeprowadzenie Przymusowego Wykupu
skutkowatoby zakonczeniem obrotu gietdowego PBKM.

4144  Mocliwe uzyskanie Wiekszosci Kwalifikowanej

Po przeprowadzeniu Zamiany Akcji Spotka prawdopodobnie bedzie dysponowata wymagang wigkszoscig glosow
do podjgcia uchwat we wszelkich sprawach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBKM, w tym w przedmiocie
zmiany statutu, wylaczenia prawa poboru, przeksztatcenia oraz likwidacji PBKM.

4.15 Wykorzystanie Wplywow z Oferty Zamiany AKkcji

Spotka nie otrzyma zadnych §rodkow pienieznych wynikajacych z Oferty Zamiany Akcji. Spotka otrzyma jedna
(1) Akcje PBKM w zamian za 1,3 Akcji Oferowanych Vita 34.

4.16 Koszty Oferty

Spolka szacuje, ze taczne koszty poniesione przez Spotke w zwiazku z niniejsza Oferta Zamiany Akcji (oplaty i
koszty zwiazane z obstuga prawna, bankowa oraz innymi profesjonalnymi uslugami) wyniosg okoto 3,5 min EUR.

4.17 Informacje o Akcjach Oferowanych Vita 34
4.17.1 Rodzaj Akcji, Waluta, Certyfikacja

Wszystkie istniejace akcje Spotki w liczbie 4.145.959 oraz Akcje Oferowane Vita 34 w liczbie do 12.140.215 beda
akcjami imiennymi (Namensaktien) bez warto$ci nominalnej o proporcjonalnym udziale w kapitale zaktadowym
w wysokosci 1,00 EUR za akcjg. Istnicjace akcje spoiki tak jak i Akcje Oferowane Vita 34 sg i beda denominowane
W euro.

Oferowane Akcje Oferowane Vita 34 oznaczone sg kodem ISIN DEO00A3IMQCG6. Powyzszy kod ISIN jest
tymczasowy i Akcje Oferowane Vita 34 zostang zarejestrowane pod kodem ISIN DEO0OAOBLS849, pod ktorym
zarejestrowane sg istniejace akcje Spotki po zakonczeniu walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wyznaczonego
na 15 grudnia 2021 r. Do tej daty, po dopuszczeniu Akcji Oferowanych Vita 34 do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartoéciowych we Frankfurcie (Frankfurter Wertpapierborse) z jednoczesnym dopuszczeniem do jego
podsegmentu (Prime Standard) z dodatkowymi obowigzkami po dopuszczeniu, Akcje Oferowane Vita 34 beda
podlegaty obrotowi pod tymczasowym kodem ISIN. .

Akcje Spotki sg reprezentowane przez kilka globalnych certyfikatow akcji, ktore sa zdeponowane w Clearstream
Banking AG, Frankfurt, Niemcy.

4.17.2 Prawa Glosu, prawa do Dywidendy i Udziatu w Masie Likwidacyjnej

Kazda z akcji Spotki uprawnia akcjonariuszy do jednego glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
(,Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy”) zgodnie z art. 26 Statutu Spotki. Prawo glosu nie jest w zaden sposob
ograniczone, a kazda akcja daje takie samo prawo glosu.

Z Akcjami Oferowanymi Vita 34 zwigzane sg takie same prawa jak z pozostatymi akcjami Spoiki, w tym petne
prawo do dywidendy za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r., pod warunkiem, ze Akcje Oferowane Vita
34 zostang wyemitowane przed walnym zgromadzeniem podejmujacym uchwale o podziale zysku za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2021 r. W przeciwnym wypadku Akcje Oferowane Vita 34 bedg uprawniaty
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do dywidendy w pelnej wysokosci od poczatku roku obrotowego, w ktorym zostaly wyemitowane. Wszystkie
akcje Spotki, w tym Akcje Oferowane Vita 34, sg zbywalne bez zadnych ograniczen zgodnie z przepisami prawa.

W przypadku likwidacji Spotki, po zbilansowaniu wszystkich dlugéw, obciazen i wydatkéw likwidacyjnych,
wszelkie przychody z likwidacji lub nadwyzki upadtosciowe zostang rozdzielone pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki.

4173  Zbywanie oraz Przenoszalnosé

Akcje Oferowane Vita 34 beda w petni zamienne i we wszystkich aspektach rownorzedne z istniejagcymi akcjami
Spoiki.

4.18 Istotne Interesy Osob zwiazane z Oferta Zamiany Akcji; Konflikt Interesow

Zarowno Spotka, jak 1 PBKM posiadaja istotny interes w Ofercie Zamiany Akcji. W ich ocenie, obie strony
osiagna szereg korzysci zwiazanych z Potaczenia Dziatalnosci, co zostalo szerzej opisane w punkcie
3.4 Zobowigzania dotyczqce Zaangazowania’.

Ponadto AOC Health GmbH jest gtéwnym akcjonariuszem zaré6wno PBKM, jak i Spoiki. Posiada ona okoto
61,42% pozostajacych w obrocie Akcji PBKM oraz okoto 32,56% pozostajacych w obrocie akcji Spotki. W
zwigzku z powyzszym, uczestniczac w Zamianie Akcji w charakterze Akcjonariusza Bezpos$rednio Wnoszacego,
AOC Health GmbH dodatkowo zwigkszy swdj udziat w Spotce, a w konsekwencji bedzie w mniejszym stopniu
dotknigty rozwodnieniem spowodowanym emisja Akcji Oferowanych Vita 34 niz akcjonariusze Spoiki, ktorzy
jednoczesnie nie posiadaja Akcji PBKM.

Wszyscy pozostali Akcjonariusze Bezposrednio Wnoszacy (zgodnie z definicja w punkcie ,,3.2 Zobowigzania
dotyczqce Zaangazowania”) maja interes w Planowanej Transakcji, poniewaz wyrazili zgode na udzial w
Zamianie Akcji, zobowiazujac si¢ do wniesienia Akcji PBKM bezposrednio do Spoéitki lub do przyjecia Oferty
Zamiany AKcji.

Niektorzy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej zarowno Spoiki, jak i PBKM, posiadaja akcje zarowno Spotki,
jak 1 PBKM. W zwiazku z powyzszym, wszystkie te osoby sg zainteresowane realizacjg Oferty Zamiany Akcji na
jak najlepszych warunkach.

Spotka zlecita Podmiotowi Posredniczacemu w Ofercie (zgodnie z definicjg w ,,4.8.1 Podmiot Posredniczqcy w
Ofercie; Posrednik Zamiany, Konsorcjum Bankowe”) petnienie funkcji firmy inwestycyjnej posredniczacej w
Ofercie Zamiany Akcji w Polsce oraz pomoc w technicznym rozliczeniu Oferty Zamiany Akcji. Podmiot
Posredniczacy w Ofercie otrzyma za swoje uslugi wynagrodzenie, na ktore sktadac si¢ beda wynagrodzenie state
oraz wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wyniku (success fee). Ponadto, Spotka wyznaczyta Posrednika
Zamiany (zgodnie z definicja w ,,4.8.1 Podmiot Posredniczqgcy w Ofercie; Posrednik Zamiany; Konsorcjum
Bankowe”) do pomocy w technicznym rozliczeniu Oferty Zamiany Akcji, do zlozenia deklaracji na Akcje
Oferowane Vita 34 w zamian za Akcje PBKM zgloszone do zamiany w ramach Oferty przez Akcjonariuszy
PBKM oraz do ubiegania si¢ wraz ze Spotka o dopuszczenie Akcji Oferowanych Vita 34 do obrotu na rynku
regulowanym (Regulierter Markt) z jednoczesnym dopuszczeniem do jego podsegmentu z dodatkowymi
obowigzkami po dopuszczeniu (Prime Standard) Gietdy Papierow Warto$ciowych we Frankfurcie (Frankfurter
Wertpapierbdrse). Posrednik Zamiany otrzyma state wynagrodzenie za swoje ustugi. W zwigzku z tym zar6wno
Podmiot Posredniczacy w Ofercie, jak i Posrednik Zamiany maja interes finansowy w Ofercie Zamiany Akcji.

Nie istnieja zadne inne interesy ani (potencjalne) konflikty intereséw, ktore moglyby mie¢ istotne znaczenie dla
Oferty Zamiany AKkgcji.

4.19 Zatwierdzenie Prospektu

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 par. 3 Rozporzadzenia
Prospektowego i zostat ztozony zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Niemiecki Federalny Urzad Nadzoru
Finansowego (BaFin), jako organ uprawniony w Niemczech na mocy Rozporzadzenia Prospektowego oraz
niemieckiej Ustawy o Prospektach Wartosciowych (Wertpapierprospektgesetz), zatwierdzit niniejszy dokument
jako prospekt. Zatwierdzajac niniejszy Prospekt zgodnie z art. 20 Rozporzadzenia Prospektowego, BaFin nie
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ponosi odpowiedzialno$ci i nie przyjmuje na siebie zadnych zobowiazan w odniesieniu do ekonomicznej i
finansowe;j stabilnosci transakcji lub stanu czy wyptacalnosci Spotki. Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym,
BaFin zatwierdza niniejszy Prospekt wylacznie pod wzgledem kompletno$ci, zrozumialosci i spojnosci.
Inwestorzy nie powinni traktowac tego zatwierdzenia jako wsparcia dla Spotki ani jako potwierdzenia mozliwo$ci
odzyskania akcji.

Po zatwierdzeniu przez BaFin, niniejszy Prospekt zostal notyfikowany do KNF zgodnie z art. 25 par. 1
Rozporzadzenia Prospektowego oraz europejskiego mechanizmu transgranicznego paszportowania okreslonego
w Rozporzadzeniu Prospektowym.



